NOS PREVISIONS
POUR 2023

® Le dossier

Finances publigues
Notre endettement est-il
encore supportable?

Indispensables en temps de crise, les politiques de soutien a I'économie nous ont
habitués aux déficits. Deux experts de la question débattent sur la fagon d‘en sortir.

rise sanitaire, crise énergétique, crise inflationniste... Depuis
prés de trois ans, le monde subit des chocs successifs d'une
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a bondi en 2020 2 9% du PIB contre 3,1% 'année
précédente etla dette publ \

des 100% du PIB. Pour 2023, le

bien stir, il on est souvent autour de
100% du PIB. Méme les pays émergents
traditionnellement moins endettés
(autour de 20 2 30% de leur PIB)
empruntent beaucoup plus. On se
compare souvent a l'Allemagne dont
I'endettement autour de 70% est

a passé le cap sy
t table sur 5% de déficit et 111,2%

gouvernemen!
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FRANCOIS BCALLE
Certes, nous n'avons pas de difficulté

de la «cote d’alerte» atteinte a emprunter. Mais la question est de
nos publiques. Et  savoir jusqu quand? Aucun Etat n'est
FMia n dé a'abri d'une perte de confiance de
ala de ire ses ses Voyez ce qu'il s'est passé
dépenses. Avons-nous atteint cet automne au Royaume-Uni.
un de non-retour? tde Liz Truss avait

XAVIER RAGOT
Arrétons de nous faire peur inutilement.
Méme si elle dépasse les 100% du PIB

Le

présenté un plan de réduction d'impdts
creusant le déficit budgétaire et

1 Les marchés

bien plus bas que la moyenne. Mais

il s'agit d'un cas singulier.

¥ .1 . Pas tant que ¢a. Fin 2021, dans

Ja zone euro, 7 pays sur 19 avaient une
dette dépassant les 105% du PIB. Ils se
situent tous au sud, sauf la Belgique-
Alinverse, les meilleurs éléves, bien
au-dessous de 85%, sont, a l'exception
de Malte, des pays du Nord comme
IesP-benouhSuéd&lln‘yadom
pas que I'Allemagne. Ce décalage qui
peuu'expllquupuunemhundeh
npmnpimtm-udewu\qumm.
Ilpomenlullusemmd’uneposslblc
explosion de la zone euro.

.l reste quand

comme aujourd’hui, la dette publique se sont affolés. La livre sterling s'est méme a part. Son modéle économique
est soutenable, pour une raison: flondrée et les taux 2! P est voué a favoriser

nous avons les moyens de la I'Exat ont grimpe. Au point les exportations, notamment grice
Historiquement, pas une seule fois que la Banque d'Angleterre 2 di a une politique salariale modérée.
depuhhkévduuon.lll’mnn‘lhlt en achetant des Ses recettes fiscales en ont largement
défaut sur ses engagements. Il faut Pour la France, les marches profité, ce qui lui a permis de réduire
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publiques. Au début des années 2000,
la seule charge de la dette (les intéréts
A rembourser) it3% du PIB,
alors que l'endettement lui-méme pesait
autour de 65% du PIB. Aujourdhui,

les intéréts ne pésent plus que 1%.
Clest trois fois moins pour une dette
qulagrtmpédanslemﬁncmpsdc
ﬂmdedipdmdgpo\nmmge.Mm

estiment peut-étre que la BCE
(Banque centrale européenne o
aussi servir de dernier recours
avait des difficultés.

alt

plus facilement sa dette publique. En
France, notre croissance est tirée par la
consommation. Pour y relancer lactivité,
on donne de l'argent aux ménages

+via la redistribution sociale. Ce sont

Vous évoquiez le Roy
Uni. Qu’en est-il dans les

croire, la France n'est pas & &
notoire. Partout dans le r

deux modeles etils doivent
pourtant coexister dans la zone euro.

Cela pose le probléme
zw‘um

I’'Union européenne. Ol en
sommes-nous i ce sujet?
.5 Les régles du traité de Maastricht.
» savoir un déficit budgétaire ne
depassant pas 3% du PIB et une dette




:

Aucun Etat
n’est a l’abri
d’une perte

de confiance de

ses créanciers

Frangois Ecalle,

anclen magistrat
4 la Cour des comptes et

imitée & 60% du PIB, ont été suspendues
depuis le Covid. Toute la g

La Francen’a
Jjamais fait
défaut et nous
avons les
moyens de payer

st de savoir ce qu'elles vont devenir.
Une réforme serait pertinente mais
délicate & mettre en ceuvre. On pourrait
définir des régles différentes par pays.
Mais qui va les établir? Cela risque d'étre
4 1a téte du client. Par ailleurs, la regle
des B0% précise que, au-deia de

ce seutl, le pays concerné doit s engager
Zans une baisse suffisamment rapide,
Toute la question est de savolr ce

3u'on entend par wsuffisam 5
.o 1 faudrait effectiv
différencier par pays. Mals
pouvez pas renégocier les se
sauf & refaire un nouveas

cruels,

estune bonne idée. Mais «
deécider seule en pren: P
aux gouvernements de chagu

endettement, quelles sont les
solutions les plus réalistes?
¥.E. Réduire, vous étes oo
1l faudrait déja arriver & le 5o
Lidéal serait d'avoir plus &
mais inutile d'y comp:s

d'inflation est utile, car cela fait rentrer

plus dargent dans les caisses de I'Evat,

via la TVA essentiellement. Mais

les taux d'intérét ne doivent pas trop

monter, sinon vous perdez d'un c61é, en

remboursement plus coliteux, ce que

vous gagnez en recettes fiscales.

A ce propos, on peut aussi augmenter

les impdts, mais nous avons déja les

préiévements obligatoires les plus élevés "

d’Europe. Il vaudrait mieux réduire

les dépenses de I'Etat, dont beaucoup

sont inefficaces. Seulement, il faut

du courage politique. Enfin, on pourrait
gl notre

au niveau européen comme on I'a fait

durant le Covid. Cela implique quand

méme que les Etats «frugaux» du Nord

déja évoqués sentendent avec les Etats

dépensiers du Sud.

de ces derniéres est constitué par la
redistribution. Vous n'allez pas réduire
les sociales ou les i

des retraités! Il faut en revanche assumer
de nouveaux impdts si nécessaire,
notamment pour toutes les dépenses &
venir, comme celles rendues nécessaires
par la transition écologique.

notre

¥ Bien stir. Dans une situation

de crise, il ne faut pas hésiter a utiliser

'arme budgétaire, mais a deux

di Que cela soit p

etciblé sur les populations qui en ont

le plus besoin. Une prime  la pompe

pour tous était-elle bien utile, par

exemple ? Ensuite, il faut en sortir

et ce n'est pas simple de revenir

en arriére, une fois que les ménages

ou les entreprises se sont habitués

a étre soutenus.

». . Ce genre de mesures doit étre

évidemment transitoire. Mais on réussit

4 en sortir peu 3 peu. Voyez la prime

carburant supprimée au 17 janvier 2023.

Reste le bouclier tarifaire sur le gaz.

La aussi, on ne peut pas subventionner

indéfiniment. Il faudra assumer

qu'il y ait des hausses pi

converger vers le prix de marché, si ce

dernier continue d'étre trés élevé

ces prochains mois, et cibler les aides

sur les populations les plus fragiles.
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